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Tom tat

B4o céo tai chinh |a tai liéu quan trong ding dé
thé hién céc thdng tin vé berc tranh tai chinh, cac
luong tién ra, vao va nhiing khia canh khéc cia
doanh nghiép. Chdt hiwong cua thdng tin tai chinh
phan lén dira vao chdat lwong thong tin vé loi
nhudn. Sir linh hogt trong ké toan chdp nhdn
nguwoi quan ly van dung mgt céach thich hop dé
cung cdp thong tin cho cdc doi twong khac nhau
va tham dinh chat heong vé hoat déng cua doanh
nghiép, tuy nhién ciing vi s linh hogt nay la tién
dé cho nguwoi quan ly tham gia vao quan tri loi
nhugn. Nghién cizu ndy véi muc dich tim hiéu xem
c6 ton tgi hay khong viéc quan tr; loi nhugdn trong
cac doanh nghiép cang bién va néu c6 thi nhiing
yéu té nao tac dong?

Bai béo sir dung sé liéu ciia 20 doanh nghiép cang
bién Vigt Nam thoi ki 2015- 2019 dé lam co s
phan tich. Két qua chi ra rang, ¢6 ton tai quan tr;
loi nhugn trong cac doanh nghiép cang bién, dong
thoi hai nhan to: Quy md doanh nghiép, ty 1 sinh
loi trén tai sdn ¢é tdc dong cung chiéu dén mic
dé quan tri loi nhudn.

Tir khéa: Quan tri loi nhudn, co s¢ dén tich,
doanh nghiép Cdng biéen Viét Nam.

Abstract

Financial statements provide useful information
about a company's financial standing, business
performance, cash flows and other additional
information. The usefulness of financial
information is highly dependent on the quality of
profit information. Accounting flexibility allows
managers to apply appropriate information to
stakeholders to assess the performance of the
business, but it is also this flexibility that provides
an opportunity for the management to participate

in profit management. This study aims to
determine whether exist or not profit management
behaviour in the Vietnamese seaport enterprises
and if so, what factors are influencing?

The study uses data from 20 seaport enterprises in
Vietnam in the period 2015 - 2019 as a basis for
analysis. The results show that there is profit
management in fair enterprises, and two factors:
firm size and rate of return on assets has a positive
impact on the level of profit management.

Keywords: Profit Management, Accrual Basis,
Vietnam Seaport Enterprises.

1. Pit van dé

Bao cao tai chinh la mét tai liéu quan trong do
doanh nghiép lap, véi muc dich cung cip nhirng théng
tin vé buc tranh tai chinh, két qua sau mot ki kinh
doanh, cac ludng tién cting vai nhiing khia canh théng
tin khac [1]; Nghién ctru cia Mackenzie va cong su
cho thay chit lugng vé thdng tin lgi nhuan rat can thiét
va quan trong trong viéc danh gia do hiru ich cua
thdng tin tai chinh [2]. Trong khi d6, quan tri vé loi
nhuan con tiép tuc duoc tién hanh trong pham vi cac
chuin muc ké toén, vi vay quan tri & goc d6 loi nhuan
khong dong nghia nhu cAc gian lan trong hoat dong ké
toan [3]. Tuy nhién gio day cac Béo cdo tai chinh lién
quan dén quan tri lgi nhuan khong con dua ra cac phan
anh dugc thyuc té vé hoat dong san xuét, kinh doanh
cua doanh nghiép trong hoan canh binh thuong. Didu
nay c6 thé dan téi viéc thong tin ma cac déi twong bén
ngoai nhan dugc bi anh huéng hodc sai léch, cling nhu
lam giam sy minh bach cta béo céo tai chinh [4]. Dua
trén cac nghién ciru duoc cdng bé tir trudc co thé thay
nhém quan tri vé loi nhuan xuat phat tir cac muc dich,
doéng co khac nhau nhu: vi lgi ich cta ca nhan nha
quan 1y, gitip dat dwoc muc dich tir thi tredng von, hay
lam thay d6i noi dung trong cac quy dinh ciia Nha
nude nhu lam giam sb thué phai nop. Va nguoi quan
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ly c6 thé quan tri loi nhuan bang nhiéu cach nhu cat
giam céc chi phi cua doanh nghiép nhu chi phi quang
céo, dao tao, phat trién, gia ban niém yét bi diéu chinh
giam khi khach hang mua s6 lwong I6n. Quan tri vé
lgi nhuan 12 mot van dé ludn duoc dé tam, chd trong
thuong xuyén va cé lién quan chat ché t6i chat luong
céc thong tin cua bao céo tai chinh.

Tong quat nhat, quan tri loi nhudn 1a tong hop cac
phirong dn ma két lugn cua cac phwong dn dé sé dem
deén viéc phan anh sai va thay doi loi nhugn trong thuec
té, Véi muc dich ti da hoa gia tri cia doanh nghiép
[5]. O goc do khéc, quan tri loi nhudn 1a hinh thic
tham gia c6 chu dich khi x&y dung b&o cao tai chinh
nham dat dwot mét sé muc tiéu [6]. Bién hinh, tir ngay
dau thé ki XX1 mot loat cac vu gian 1an ké toan da tao
ra sy chl y cuc 1on trong méi trudng tai chinh vé anh
huong cua chiang téi x& hoéi nhu Worldcom,
Olympus,... Ngay & Viét Nam, Cong ty Go Truong
Thanh thé hién két qua kiém toan nam 2017 15 hon
1000 ty dong, loi nhuan giam 91% so véi bao céo cua
cong ty [7]. Pang chii y hon, cac vu bé bdi d6 déu
cung nguyén nhén la ngudi quan ly dya vao quyén lyc,
vi tri cua ban than, chinh sach ké toan luu hanh, luu
chuyén nghiép vu kinh té véi muc dich cuong diéu
héa loi nhuan thuc nhim muc dich gidu cac khoan 15
gitip dap tmg cho muu ciu c& nhan. Hang loat vy viéc
nay da lam cho chu dé vé& quan tri loi nhuan & cac
doanh nghiép ngay cang nhan dugc sy dé tim manh
mé béi cac nha dau tu, cac nha lam chinh sach, kiém
todn vién, cac nha quan tri cong ty, cling nhu cac nha
nghién ctu vé tai chinh ké toan. Bai vay cac nghién
ctru hudng téi quan tri v& loi nhudn rat can thiét, can
xem xét cac yéu té anh huang dén quan tri loi nhuan
Va tir 6 dua ra phuong an phd hop 1am han ché mirc
d6 quan tri v& loi nhuan tai cac cong ty.

Viét Nam 1a qudc gia ven bién toa lac & vj tri c6
tiém nang phat trién kinh té véi bd bién hon 3.000km
trai dai tr Bic vao Nam cung hé théng giao théng
hang hai va noi thiry 1a mét trong nhitng tuyén van tai
huyét mach. Bac biét bién Viét Nam thuoc hé théng
Bién Pong - mot trong nhirng tuyén duong bién vo
cling quan trong. Vi nhiéu lgi thé va tiém nang, Viét
Nam dang tap trung phét trién kinh té huéng téi muc
tiéu 1am giau tir bién. Tu duy vé quan ly kinh té da bét
d4u dbi m6i manh m& hon sau Pai hoi toan qudc 1an
thr VI cia Bang Cong san Viét Nam nam 1986. Mot
trong nhitng quan diém da dugc thay d6i do 1a vé cai
cach cac khdi doanh nghiép nha nuéc, nhu la giao
quyén tu quyét dinh vé cac doanh nghiép, can chuyén
sang phuong thirc kinh doanh ty hach toan kinh té.
Theo tinh thin chuyén ddi doanh nghiép nha nudc
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sang hinh thirc cong ty c6 phan, cac doanh nghiép
cang bién da tién hanh cé phan héa, mot sé doanh
nghiép da dugc niém yét trén San giao dich chimng
khoan. Theo nhdm nghién cau: “Doanh nghiép cdng
bién la doanh nghiép diroc thanh ldp hop phap va co
dii cde diéu kién dé hoat dong trong linh vuc Cdng
bién theo quy dinh cia phap ludt hién hanh”. Cac
thdng tin vé doanh nghiép c6 anh huong rat 16n téi cac
nguoi quan 1y, cac t6 chirc ¢ lién quan va cac nha dau
tu. Nhém thong tin vé loi nhuan ciing 1a mot trong céc
cin ctr vO cling quan trong dé giup nha dau tu quyét
dinh c6 hay khong dau tu vao doanh nghiép. Trong
khi d6 vin d& quan tri vé loi nhuan tai cac doanh
nghiép Cang bién van chua c6 dé tai nao nghién cuu.

Thong qua cac phan tich bén trén, viéc nghién ctu
cac yéu t6 va sy anh huong cua céc yéu té do dén quan
tri loi nhuan tai cac doanh nghiép Cang bién Viét Nam
1a hét strc can thiét ddng thoi vira dap tmg dwoc cac
nhu ciu cua nha dau tu vira gop phan da dang hon vé
co s& khoa hoc ¢6 lién quan t6i van dé quan tri loi
nhuan.

Ngoai viéc st dung cac phuong phap nghién cuu
truyén thong, nghién ctru nay con &p dung phuong phap
phén tich ndi dung va phuong phap phan tich dinh lugng.
Phan tich noi dung dwoc &p dung dé do luong mot sd
bién kiém soét trong md hinh bang viéc danh gia cac dir
liu thir cap. Ngoai ra, viéc ap dung cac md hinh nghién
ctu dinh lwong dé xac dinh bién phy thude dau vao va
két qua dau ra. Tir do 1am cho céc két luan nghién ctu ¢6
do tin cay va tinh khoa hoc cao.

2. Tong quan tai li¢u va co sé ly thuyét

Saleh va cong su (2005) da nghién ctu tac dong
cuia Hoi ddng thanh vién téi viéc quan tri vé loi nhuan
clia 561 cong ty dugc niém yét tai Malaysia vao nim
2001 [8]. Bang mé hinh Jones (1991) tac gia da thu
dugc két luan tir nghién ctu rang nhiing yéu té tac
dong cung chiéu téi quan tri loi nhuan 13 ty s6 loi
nhuan trén téng tai san (ROA), viéc dong thoi phu
tréch hai vi tri Cha tich Hoi ddng quan trj véi vi tri
Giam dbc diéu hanh (CEQ); nhdm nhiing yéu t6 tac
dong nguoc chiéu toi quan tri loi nhuan 1a quy mo
cong ty va ty I€ so hitu ctia ngudi quan ly.

Sarkar va cong su (2008) tién dén muc dich phan
tich quan hé giira nhitng dic diém cua Hoi dong thanh
vién va quan tri loi nhuan ciia cac doanh nghiép tai An
Do. Nghién ctru gdm 964 quan sat cong ty da niém yét
cia An Do trong nam 2003 va 2004. Sau khi nghién
ctru bang nhiéu mé hinh da di dén két luan ring chit
lwong Hoi ddng quan tri c¢6 tac dong trong viéc lam
giam quan tri lgi nhuan, trong khi d6 sy doc lap cua
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Hoi ddng quan tri thi khdng thay vai tro nay [9]. Ngoai
ra hé s6 no co tac dong cung chiéu, trong khi d6 quy
m0 to hay nho cua doanh nghiép thi khéng cé tac dong
tai quan tri loi nhuan.

Alves (2012) nghién ctru vé quan hé giira co ciu
s& hiru va viéc quan tri lgi nhuan cta 34 cong ty da
niém yét cua Bo Dao Nha trén san giao dich trong thoi
gian 2002 - 2007. Thu dugc két qua nghién cau rang
viéc quan tri vé loi nhuan cua cac doanh nghiép duoc
quan sat c6 bi tic dong bai cau tric s¢ hitu. D6 1a moi
quan hé nguoc chiéu cua ty 18 so hitu cua nhitng ngudi
quan ly ciing véi ty 1é so hitu cua cac cd dong dbi véi
viéc quan tri lgi nhuan. Song song véi d6 quan tri loi
nhuan s& giam bat khi doanh nghiép c6 ludng tién tir
hop ddng kinh doanh cao va tang 1én khi chi phi chinh
tri, hé s6 no va sé lugng thanh vién trong Hoi dong
quan tri 16n hon [10].

Trong thoi gian gan day, tai Viét Nam c6 xuat hién
nhiéu nghién ctru hudng téi quan tri loi nhuan nhitng
cong ty da niém yét nhu:

Nguyén Thi Uyén Phuong (2014) véi nghién ctru
tGi quan tri & chi tiéu lgi nhuan khi doanh nghiép tung
ra thi truong thém co phiéu véi dit liéu cua 75 cong ty
khong thuoc vé khéi tai chinh da niém yét vao nhing
nam tir 2010 dén 2012. Nghién ctru két luan cac doanh
nghiép c6 su thay ddi lam tang lgi nhudn 1én trude khi
dua ra thém cb phiéu nhim hudng sy chd y cua cac
nha dau tu va cac doanh nghiép quy mé 16n téi minh

thi cang lam gia ting muc d6 diéu chinh lgi nhuan [11].

Thai Thi Hang (2014) twong ty ciing nghién ciru
khi dua ra thém cé phiéu téi cong chlng nhung véi sé
quan sat it hon 1a 55 cong ty khong thudc linh vuc tai
chinh trén san Ha Nai tir 2010 - 2012. Va thu vé két
qua s6 doanh nghiép thay ddi lgi nhuan cé bién dong
gia tang so voi khi chua dua thém cé phiéu ra thi
truong [12].

Nghién ctru xay dung thanh cong mé hinh héi quy
dé kiém dinh anh huong cua céc bién yéu t6 toi quan
tri loi nhuan bang céc khoan don tich (AEM). Theo
phuong phép cua Kothari, Leone va Wasley [13], bién
thuoc vé quan tri loi nhuan cia mo hinh AEM dugc
tinh nhu sau:

Budc 1: Tinh tong phan don tich timg nim cho
tung doanh nghiép:

Tong don tich (TDT;,) = Loi nhuan sau khi trir
thué TN doanh nghiép - Luu chuyén tién thuan tir hoat
dong KD

Budce 2: Xac dinh tham sé:

a, B1, B2, B3 duoc wée lugng bang mo hinh:
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TDT; 1 ADT ;—APT; TSCD;

it = + Bl it it + ,32 it +
TTSit—1 TTSit—1 TTSit—1 TTSit—1
BsROA; 1 + &; ()

Trong mé hinh trén:

- TDT,: Tong phan don tich ting nam t cho timg
cong ty i (dugc tinh & budc 1).

- TTS;;_1: Quy mo0 tai san hién co6 cua cong ty i
tai nam t-1.

- ADT,: Hiéu s giita doanh thu ban hang nam t
va (t-1).

- APT,,: Hiéu s6 khoan phai thu ctia cong ty i nim
tso vai (t-1).

- TSCD;,: Nguyén gié tai san c¢b dinh hitu hinh
nam t.

- ROA;;_1: Ty sb lgi nhuan sau thué trén quy mo
tai san ctia nam (t-1).

Budc 3: Tinh khoan don tich binh thudng NDA.t:

Thay a, B1, B2, B3 & trén vao trong phuong trinh:

NDA; 1 ADT;—APT; TSCDH;

it = + ﬁl it it + ﬁZ it +
TTSit_y TTSit_1 TTSit_1 TTSit_1
B3ROA;—4 2

Budc 4: Tinh khoan don tich bt thuong A_EMit:

_ TDT ;¢ 1 ADTjt—APT ¢
A_EM; = A TS, +h TTS;
it—1 it—1 it—1
TSCDjp
B2 s T B3ROA;;_4 3)
it—1

3. Két qua nghién cteu
3.1. Gid thuyét nghién ciu va lwa chen mé hinh

Bai béo cho ta thdy muc dich chinh 1a tim hiéu vé
cac yéu tb tac dong dén quan tri lgi nhuan cua cac
doanh nghiép Cang bién tai Viét Nam. Dwa vao cac ly
thuyén nén va dua vao van dung, nghién ctru phét trién
5 gia thuyét nghién ctru nhu sau:

Céc doanh nghiép quy md Ién thuong mudn giir
duoc sy tin nhiém, hinh anh dep ctia doanh nghiép,
xay dyng nhitng méi quan hé tét va viing chic bén
ngoai doanh nghiép. Vay nén, trong pham vi c6 thé
diéu chinh ctia minh, doanh nghiép thuong hay dwa ra
cach diéu chinh dé lgi nhuan tang. Tir d6 nhom dwa ra
gia thuyét thir nhat:

Gida thuyét 1: Quy mé cong ty ¢é tde déng cling
chiéu téi mize dé quan tri vé loi nhudn cia cac doanh
nghiép cang bién.

Mot s6 nghién ciru trude do da cho két qua riang
nhiing cong ty niém yét duoc BIG4 kiém toén s& kiém
soat dwoc mirc do quan tri vé loi nhuan. Mot sé nghién
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ctu cho ra két qua viéc kiém toan do nhém BIG4 thyc
thi ¢6 tac dong nghich bién véi mac d6 quan tri loi
nhuan. Nhém nghién ctru dua ra gia thuyét nghién ciu
tha hai:

Gia thuyét 2: Cong ty do BIG4 kiém toan c6 tac
aéng nguoc chiéu dén mite dg quan tri vé loi nhugn
ciia doanh nghiép cang bién.

Céc doanh nghiép c6 ty suat sinh loi cao da st
dung dén cac khoan don tich cé thé thay doi dé dang
phét tin hiéu trén TTCK. Vi vay, nghién ciru da dua
thém gia thuyét tiép theo:

Gid thuyét 3: Kha ndang sinh I6i ciia doanh nghiép
tde déng cung chiéu véi mire dé quan tri loi nhugn.

Thuc té, ban kiém soat c6 nhiém vu giam sét hoi
ddng quan tri va ban giam ddc. Tai Viét Nam, céc
doanh nghiép c6 ban kiém soét thi phai c6 khong dudi
3 ngudi va khong qua 5 nguoi. Quy mo ban kiém soét
¢6 xu huéng anh hudng dén mire do quan tri loi nhuan,
thanh vién ban kiém soét cang nhiéu nguoi thi 1am
giam mirc do quan tri vé lgi nhuan, nang cao dugc chat
luong cua thong tin trong cac béo céo tong hop. Do
d6, nghién cru da dua ra gia thuyét:

Gia thuyét 4: Quy mé ban kiém sodt cé tic dong
ngueot chiéu dén quan tri loi nhugn cia doanh nghiép
cang bién.

MGt sb nghién ciu chi ra rang, ni gioi thuong ngai
rai ro, ngai mao hiém va thyc hién cac hanh dong cé
dao dirc hon nhiéu so véi nam giéi. Chinh do nhitng
dic trung vé gigi tinh ay, cac doanh nghiép cd ty Ié nix
trong hoi ddng quan tri 16n thi mac d6 quan tri vé loi
nhuan cuaa cac doanh nghiép dé cang giam. Gia thuyét
nghién ctiu lién quan téi dac diém trén Ia:

Gia thuyét 5: Ty ¢ sé lwong thanh vién ni trong
Héi dong qudn tri tdc dong nguwot chiéu téi quan tri
lgi nhugn cua doanh nghiép cang bién.

Ta c6 md hinh hdi quy:

AEM;, = < +B,QMDN;, + B,BIG4;, +
BsROA;; + B,SLBKS;; + BsTVNHDQT;+ &;x (4)

Trong d6: o< : Hé s chan; &;,: sai s6 cia md hinh;

AEM;: : La bién phu thudc, thé hién quan tri loi
nhuan doanh nghiép i nam t;

B1,P2,P3,Pa.Ps : La cac hé sb;

QMDNj, BIG4;, SLBKSy, TVNHDQT Ia bién
doc lap doanh nghiép i nam t.

Mo hinh dwa ra gdm c6 5 bién doc lap, cach do
luong nhu sau:

TVNHDQT - sb thanh vién nit chia cho tong sé
thanh vién cua Hoi ddng quan tri.

SLBKS - S lugng thanh vién cua Ban kiém soét.
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BIG4 - C6 gia tri 1 néu Big 4 kiém toan va gia tri
0 néu nguoc lai.

QMDN - Quy mé doanh nghiép: Log (tong tai san
cta doanh nghiép) cudi nam quan sat theo don vi ty dong.

ROA - Kha ning sinh 16i: Loi nhuan trudc thué thu
nhap doanh nghiép trong nim chia cho tong tai san
binh quén trong ndm quan sat.
3.2. Két qud

Trude hét, nghién ctu tién hanh 4 buge dé tinh
AEM nhu trong muc 2. Két qua cho thay gia tri AEM
c6 thé am, c6 thé duong va khac 0. Nhu vay ¢ su
quan tri loi nhuan trong cac doanh nghiép cang bién.
Nghién ctru str dung tdng hop ca ba md hinh OLS,
REM, FEM nham chi ra dwoc méi quan hé giira cac
bién phu thudc va doc lap.

Bdng 1. Bing két qud téng hep

Bin M©& hinh | M6 hinh | M6 hinh
oLS FEM REM
QM 0,0953 0,1639 0,1523
DN wkx wx wkx
BIG4 -0,0122 -0,0210 -0,0172
ROA 0,0612* 0,0331* 0,0365*
SL
BKS 0,0051 0,0087 0,0072
TVN 0,1682
HDQT . 0,0330 0,0555
. -1,1621 -1,9864 -1,8437
Hé s6 chan . e -

Ghi chu: *, **, *** theo thi ty v&i cac mice y nghia 1%,
5% va 10%.

Tién hanh kiém dinh dé dua ra m6 hinh phu hop
ta nhan théy: So sanh mé hinh Pooled OLS va&i mé
hinh FEM thiy dwoc gia tri Prob>F = 0,0000, tic 1a
¢6 su tac dong riéng biét gitra cac doanh nghiép. Suy
ra md hinh FEM phu hgp hon m6 hinh Pooled OLS.
Tiép tuc tién hanh kiém dinh Hausman tim ra mé hinh
nao phu hop trong 2 md hinh FEM va REM. Kiém
dinh cho thay Prob>chi2 = 0,0000 suy ra bac bo gia
thuyét HO 1a “m6 hinh REM phu hop hon”, chip nhan
gia thuyét H1 1a “mé hinh FEM phu hop hon”. Vay
nén md hinh FEM Ia phi hop nhét trong 3 mo hinh da
chay. Két qua nhu sau nhu sau:

Nhu vay, theo két qua md hinh FEM, chi ¢6 quy mod
doanh nghiép va ROA c6 tac dong cuing chiéu va cé y
nghia thong ké vai bién quan tri loi nhuan. Tir &6 chap
nhan gia thuyét H1 va H3. Cac bién con lai khong cd y
nghia théng k&, nén cac gia thuyét H2, H4 va H5 bi béc
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b6. Do @6 m6 hinh nghién ctru dugc dua ra nhu sau:
AEM,,=-1,9864 +0,1639QMDN;, +0,0331ROA;; + &;;
®)
4. Két luan

Bai bao da chi ra c6 ton tai quan tri loi nhuan trong
cac doanh nghiép cang bién do gia tri AEM khac 0, va
c6 chiing ctr V& sy tac dong téi muc do quan tri loi
nhuan cua cac nhém yéu té d6i vai doanh nghiép cang
bién tai Viét Nam. Cu thé la:

+ Quy md cua cdng ty c6 xu hudng tac dong cluing
hudng vai quan tri vé lgi nhuan véi mire ¥ nghia 1a 1%.

+ Kha nang sinh 15i trén tai san ciing ¢6 mdi quan
hé duong, & mac ¥ nghia 10% véi quan tri lgi nhuan.

Két qua cua nghién ctru c6 y nghia nhat dinh ddi
V6i cac ddi twong ¢ quan tdm téi cac thong tin vé
doanh nghiép: D4i v6i nha dau tu: trude khi dau tu
can phai xem xét nhiéu yéu té, khéng nén qua phu
thuoc vao cac chi s6 co ban nhu lgi nhuan, doanh
thu,... cta doanh nghiép. Cac co quan Nha nudc nhu
thué, kiém toén, s& giao dich chung khoan c6 thé st
dung cac phuong phap nhu trén dé xac dinh quan tri
lgi nhuan, tir &6 dé xuét thay ddi cac quy dinh, huéng
dan vé mat ky thuat dé théng tin ma doanh nghiép
cung cap la chat lugng nhat.

Ngoai nhirng déng gop nhét dinh, nghién ctru van
con han ché d6 1a:

+ Nghién ciru chi xac dinh quan tri lgi nhuan théng
qua co so don tich, chua sir dung co so cac nghiép vu
kinh té c6 phat sinh. Piéu nay han ché vé kha ning

bao quat va sy hiéu biét toan dién vé quan tri loi nhuan.

+ Nghién ctru mai dua ra 5 yéu td anh huéng toi
quan tri v& lgi nhuan cac doanh nghiép cang bién. Nhu
vy con han ché vé viéc xay dung céac bién doc lap
trong mé hinh.

+ Nhom déi tugng nghién ctru chi d6 don vao cac
doanh nghiép cang bién niém yét, trong khi d6 con
mot sb lwong I6n céc doanh nghiép cang bién chua ¢
phan héa hoic da cé phan héa nhung chua niém yét
khong dugc xem Xét.
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